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AURELIUS EQUITY OPPORTUNITIES AB

Org. nr. 559209-9567

Arsredovisning for perioden 1 januari-31 december 2022

Aret i korthet

Vasentliga handelser under 2022

m Leif Lupp, som var verkstéllande direktor, avgick den 21 januari 2022. Andringen borjade gélla vid registrerin-
gen den 18 februari 2022.

m Richard Schulze-Muth utsdgs till ny verkstallande direktér den 21 januari 2022. Andringen bérjade gilla vid
registreringen den 18 februari 2022.

m Alla egna obligationer som var bokférda den 31 december 2021 till ett belopp om 7,0 miljoner EUR saldes
under januari 2022.

m Bolaget dterkopte obligationer i borjan av november 2022 till ett totalt nominellt varde om 2,0 miljoner EUR.

Vasentliga handelser efter arets slut

m Den l16januari 2023 meddelade styrelsen for AURELIUS SE att ett byte av kapitalmarknadssegment ar planer-
at. AURELIUS SE utgar fran att dess aktier kommer att handlas pa den allmanna 6ppna marknaden pa en bors
efter en dvergdngsperiod. Den nuvarande inkluderingen i den kvalificerade 6ppna marknaden (m:access-seg-
mentet pd Miinchenbdrsen) kommer att upphora.
Bolaget terkdpte obligationerijanuari ochifebruari 2023 till ett totalt nominellt belopp om 5,6 miljoner EUR.
Inga andra vésentliga hdandelser har &gt rum under 2023.
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Bolaget i korthet

AURELIUS Equity Opportunities AB (kallat "bolaget” eller “AURELIUS AB”) &r ett svenskt publikt aktiebolag med
sate i Stockholm (organisationsnummer 559209-9567). Bolaget bildades i juni 2019 och blev ett helagt dotterbo-
lag till AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA (ISIN DEOOOAOJK2A8; "Holding”, "AURELIUS SE”) i oktober
2019.

Den 29 april 2020 [dmnade AURELIUS Equity Opportunities AB in en ansokan till NASDAQ OMX Helsinki Ltd. om
notering av obligationerna pa den reglerade marknaden. Obligationerna togs upp till offentlig handel den 4 maj
2021 med WKN: A2SAP3 och ISIN: NO0010861487.

Bolagets syfte aratt emittera, 4ga, inneha och éverfora vardepapper samt idka darmed forenlig verksamhet. For
detta dndamal placerade bolaget i prioriterade osdkrade femariga obligationer med rorlig ranta och en volym
pa 75,0 miljoner euro i december 2019. Obligationerna ska [6pa med en ranta pd EURIBOR-niva (tre manader),
EURIBOR-golvet satt till noll procent plus en marginal pa 425 baspunkter, och de kan 6kas upp till 200,0 miljoner
euro. | oktober 2021 slutforde bolaget framgangsrikt placeringen av en ny tranch till ett belopp om 45,0 miljoner
euro. Inklusive den senaste tranchen uppgér det aggregerade nominella beloppet av utestdende obligationer
till 120,0 miljoner EUR. Obligationerna garanteras av det tyska holdingbolaget, AURELIUS Equity Opportunities
SE & Co. KGaA. Obligationerna forfaller den 5 december 2024.

Obligationerna bestar av direkta, allmadnna, ovillkorade, icke underordnade och icke sdkerstéllda obligationer
fran utgivaren och skall alltid jamstéllas atminstone med alla direkta, allmanna, ovillkorade, icke underordnade
och icke sakerstallda obligationer fran utgivaren, med undantag for de obligationer vilka bindande har foretrade
pa grund av lagstiftningen, och utan inbordes preferens mellan dem.

| december 2019 tecknade bolaget ett internt [dneavtal med AURELIUS SE och dverforde ett belopp om 71,5 mil-
joner EUR till holdingbolaget. | oktober 2021 gjordes en ytterligare kreditfacilitet till ett belopp om 37,5 miljoner

EUR tillgdnglig och dverfordes till holdingbolaget.

Processen for att dndra bolagets redovisningsvaluta fran svenska kronor (SEK) till euro (EUR) registrerades under
2020 och antogs med borjan fran den 1 januari 2021.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for AURELIUS Equity Opportunities AB, organisationsnummer 559209-
9567, avger harmed arsredovisning for rakenskapsaret 1 januari 2022-31 december 2022.

Upplysningar om verksamheten

AURELIUS Equity Opportunities AB ar ett svenskt publikt aktiebolag med séte i Stockholm (organisationsnum-
mer 559209-9567). Bolaget bildades i juni 2019 och dess syfte &r att emittera, 4ga, inneha och overféra vardepap-
per samt idka darmed forenlig verksamhet. For detta dandamal placerade bolaget prioriterade osdkrade
femariga obligationer med rorlig ranta med en volym pa 75,0 miljoner euro i december 2019. Obligationerna ska
[6pa med en rdnta pd EURIBOR-niva (tre manader), EURIBOR-golvet satt till noll procent plus en marginal pa 425
baspunkter, och de kan ¢kas upp till 200,0 miljoner euro. Bolaget slutforde den 1 oktober 2021 placeringen av en
ny tranch till ett belopp om 45,0 miljoner euro. Obligationerna garanteras av dess tyska moderbolag AURELIUS
Equity Opportunities SE & Co. KGaA.

| december 2019 undertecknade bolaget ett koncerninternt [Aneavtal med AURELIUS Equity Opportunities SE &
Co. KGaA och dverforde ett belopp om 71,5 miljoner euro till holdingbolaget. | oktober 2021 tillhandahélls ytter-
ligare en facilitet till ett belopp om 37,5 miljoner euro och dverfordes till AURELIUS Equity Opportunities SE & Co.
KGaA.

AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA, Grinwald (Tyskland), ar ett tyskt kommanditbolag. Bolagets sate
finns pad adress Ludwig-Ganghofer-Strassen 6, 82031 Griinwald, Tyskland. AURELIUS SE &r registrerat hos
Munchens registreringsdomstol (under nummer HRB221100). AURELIUS SE &ri dag ett holdingbolag med [angsik-
tig investeringshorisont, specialiserat pa att férvarva andra bolag med utvecklingspotential. Genom att tillhan-
dahalla operativt och ekonomiskt stéd erbjuder AURELIUS SE sina dotterbolag en fordelaktig miljo for innova-
tioner, langsiktig tillvaxt och en trygg framtid. Hallbara affarsidéer och ansvarsfullt agerande skapar en stabil
miljo for dotterbolagen, nagot som ar av vikt for samtliga intressenter. | valet av malobjekt efterstravar AURELIUS
SE inte ndgon viss branschinriktning, utan fokuserar i huvudsak pa féljande omraden: affarstjanster, industribo-
lag samt livsstils- och konsumentvaror.

AURELIUS AB har inga anstéllda.

Agarstruktur

AURELIUS Equity Opportunities AB blev ett heldgt dotterbolag till AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA
(ISIN: DEOOOAOJK2AS) i oktober 2019.

Bolagsstyrning

AURELIUS Equity Opportunities AB ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Stockholm (registreringsnummer

559209-9567). Bolaget ar ett helagt dotterbolag till AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA (ISIN DEOOOA-
0JK2A8).
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I november 2019 tillkdnnagav AURELIUS Equity Opportunities AB (AURELIUS AB) att bolaget med framgdng plac-
erat prioriterade osdkrade femariga obligationer med rorlig rdnta med en volym péa 75,0 miljoner euro. Obliga-
tionerna ska l6pa med en ranta pa EURIBOR-niva (tre manader), EURIBOR-golvet satt till noll procent plus en
marginal pa 425 baspunkter, och de kan dkas upp till 200,0 miljoner euro. Bolaget slutférde den 1 oktober 2021
placeringen av en ny tranch till ett belopp om 45,0 miljoner euro. Obligationerna var noterade pa den 6ppna
marknaden i Tyskland med foljande vardepapperskod (WKN): A2SAP3 och ISIN: NO0010861487 sedan den 5 de-
cember 2019. Sedan maj 2020 ar obligationerna noterade pa den reglerade marknaden i Finland (NASDAQ Hel-
sinki Ltd).

Eftersom bolaget dr noterat pa en reglerad marknad ska en bolagsstyrningsrapport utarbetas i enlighet med
arsredovisningslagen.

Koncernbokslutet for moderbolaget, AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA, har upprattats i enlighet
med de internationella redovisningsstandarder som ér tillampliga inom den Europeiska unionen och de tyska
handelsbestdammelser som dessutom ska tilldmpas i enlighet med avsnitt 315e (3) i den tyska handelslagen
(Handelsgesetzbuch, HGB) tillsammans med avsnitt 315e (1) i samma lag. Koncernbokslutet omfattar det tyska
moderbolaget och dess dotterbolag inklusive AURELIUS Equity Opportunities AB. AURELIUS Equity Opportuni-
ties SE & Co. KGaA ér ett holdingbolag med en langsiktig investeringshorisont, specialiserat pa att forvarva an-
dra bolag med utvecklingspotential. Genom att tillhandahalla operativt och ekonomiskt stod erbjuder bolaget
sina dotterbolag en fordelaktig miljo for innovationer, langsiktig tillvaxt och en trygg framtid. Hallbara affar-
sidéer och ansvarsfullt agerande skapar en stabil miljé for dotterbolagen, nagot som ar av vikt for samtliga intr-
essenter. | valet av malobjekt stravar AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA inte efter ndgon viss bran-
schinriktning, utan fokuserar i huvudsak pa féljande omréden: afféarstjanster, industribolag samt livsstils- och
konsumentvaror.

Under perioden frdn och med den 26 juni 2006 till den 9 april 2012 har aktierna i AURELIUS Equity Opportunities
SE & Co. KGaA handlats pa Frankfurtborsens 6ppna marknadsavdelning. Frén och med den 10 april 2012 ar ak-
tierna noterade i segmentet for sma och medelstora foretag — m: access (den dppna marknaden) - pa Minchen-
borsen, som inte ar en organiserad marknad i den mening som avses i avsnitt 2(11) i den tyska lagen om handel
med vardepapper (Wertpapierhandelsgesetz, WpHG). Det tyska bolaget &r sdledes inte ett kapitalmarknadsin-
riktat foretag i den mening som avses i detta lagkrav. Foljaktligen ar AURELIUS Equity Opportunities SE & Co.
KGaA inte skyldigt att utarbeta en bolagsstyrningsrapport. Se hdndelserna efter arsskiftet for information om
den planerade dndringen av segmentet.

Riskhanteringsfunktionen inom AURELIUS SE har infort ett systematiskt riskhanteringssystem i flera nivaer, som
syftar till att undvika, mildra och hantera de betydande risker som ar forknippade med koncernens afférsverk-
samhet pa ett sa effektivt satt som mojligt. Systemet anvands for att identifiera, kartldgga och darefter ut-
vérdera befintliga och potentiella risker. Riskhanteringssystemet ar utformat for att ge en omfattande overblick
6ver koncernens risklage. Handelser med betydande negativa ekonomiska effekter pa koncernen maste snabbt
identifieras sa att dtgarder kan definieras och vidtas i syfte att motverka, undvika och hantera sddana risker.

Potentiella risker klassificeras inom olika riskomraden, exempelvis (1) finansiella risker, (2) forsaljningsrisker, (3)
produktionsrisker, (4) upphandlingsrisker, (5) IT-risker, (6) personalrisker och (7) externa risker. AURELIUS SE har
inréattat ett internt kontrollsystem som definierar regler och féreskrifter for hantering av bolagets verksamhet
(internt kontrollsystem) och ett system som Overvakar att dessa regler och foreskrifter efterlevs (internt vervak-
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ningssystem). De delar av det interna kontrollsystemet som ar inriktade mot bolagets affarsverksamhet har ut-
formats for att vara effektiva och verkningsfulla och for att skydda bolagets tillgdngar. Det interna kontrollsyste-
met har ocksa till uppgift att sdkerstélla korrektheten och tillforlitligheten hos den interna och externa
rapporteringen samt att sakerstalla efterlevnad av de foreskrifter och lagar som géller for portfoljbolaget. Mer
information finnsinot 2 (Riskhantering).

Det finns en kontinuerlig process for att identifiera, utvardera och hantera de betydande risker som bolaget star
infor.

Denna process har anvénts under hela dret och fram till dagen for godkannandet av arsredovisningen och bok-
slutet. Processen omfattar bland annat en granskning av bolagets Gvergripande ramverk for intern kontroll av
den finansiella rapporteringen, bolagets évergripande ramverk for riskhantering med sarskild tonvikt pa finansi-
ella risker, bolagets principer, rutiner och praxis for redovisning samt bolagets arliga och kvartalsvisa finansiella
rapportering. Styrelsen for AURELIUS AB ska utfora de uppgifter som aligger en revisionskommitté. Styrelsen ska
Overvaka bolagets finansiella rapportering samt l[dmna rekommendationer och forslag som sakerstéller tillforlit-
ligheten i rapporteringen. Styrelsen ska i samband med den finansiella rapporteringen évervaka effektiviteten
hos bolagets interna kontroller, internrevisioner och riskhantering. Dessutom ska styrelsen halla sig informerad
om revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen samt om slutsatserna fran de kvalitetskontroller
som utfors av den svenska Revisorsinspektionen. Styrelsen ska informeras om resultatet av revisionen och om
pa vilket satt revisionen har bidragit till tillforlitligheten hos den finansiella rapporteringen samt om fragor
rorande revisionskommitténs funktion. Den ska granska och overvaka revisorns opartiskhet och oberoende,
med séarskilt fokus pa om revisorn tillhandahaller nagra andra tjanster an revisionstjanster at bolaget, samt bista
vid utarbetandet av forslag till beslut om val av revisorer som ska antas vid en bolagsstamma.

Det finns inga begransningar pa bolagsstamman vad géller aktiedgarnas roster.
Arsstamman véljer och avsatter vid behov styrelsen och styrelsens ordférande, faststéller bolagets balans- och
resultatrakning, beslutar om vinstdisponering och om ansvarsfrihet for styrelseledamoterna och den verkstal-

lande direktoren. Vid arsstdmman valjs dven bolagets revisorer och beslut tas rérande styrelsens och revi-
sorernas arvoden. Arsstimman fattar dven beslut rérande eventuella dndringar av bolagsordningen.
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Styrelsen
Leif Lupp, verkstallande direktor (fram till registreringen den 18 februari 2022)

Leif Lupp, fore detta vd for AURELIUS Nordics, borjade arbeta for AURELIUS ar 2017. Han har studerat foretagsad-
ministration vid Johann-Wolfgang-Goethe-universitet i Frankfurt am Main och inledde sin affarskarriar vid Bar-
clays Capital i Frankfurt och London. Dérefter blev han chef for foretagsfinansiering vid Vestas Wind Systems.
Innan han borjade pa AURELIUS var han partner vid Swiss IMCap Partner AG.

Richard Schulze-Muth, verkstallande direktor (frdn och med registreringen den 18 februari 2022)

Richard Schulze-Muth har studerat juridik vid Freie Universitat i Berlin och det katolska universitetet i Leuven,
Belgien. Dérefter arbetade han i flera ar for den internationella advokatbyrdn Ashurst inom finansomradet och
gick slutligen éver till Bayerische Landesbank i Miinchen dér han fungerade som avdelningsdirektor. Sedan 2015
har han varit ansvarig for avdelningen for foretagsfinansiering vid AURELIUS SE och utsags slutligen till finansdi-
rektor den 1 oktober 2021. | denna roll leder han koncernens finansorganisation och ansvarar for omradena re-
dovisning, revision, kontroll, foretagsfinansiering, skatt samt sérskild finansiering av portféljbolagen. Ar 2022
utndmndes Richard Schulze-Muth ocksa till verkstallande direktor for AURELIUS SE.

Florian Winkel, styrelseordforande

Florian Winkel, vice finanschef fér AURELIUS SE, borjade pa AURELIUS 2008. Han har studerat foretagsekonomi
vid universitetet i Osnabriick. Ar 2005 inledde han sin karridr pa PricewaterhouseCoopers i Tyskland d&r han an-
svarade for revisionen av en DAX-noterad finansiell investerare. Under denna tid medverkade han vid tva borsin-
troduktioner. Ar 2019 avlade han examen som certifierad varderingsanalytiker. Florian Winkel &r styrelseord-
forande och ansvarig fér omrédena redovisning, vardering, kontroller och finans pa AURELIUS SE.

Nils Haase, styrelseledamot

Nils Haase, vice verksamhetschef, borjade pa AURELIUS SE 2008. Han har en ingenjorsexamen och en examen
foretagsekonomifran Hamburgs universitet. Undersin tid pd AURELIUS har Nils Haase ansvarat for att framgangs-
rikt vanda, utveckla och avyttra flera portfoljbolag. | dag ar han dven ansvarig for Conaxess Trade-Group. Innan
han kom till AURELIUS SE ledde han avdelningen for foretagsutveckling vid Computer Sciences Corporation i
Tyskland och genomforde riskkapitalinvesteringar for en vélkand tysk entreprenor.
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Ekonomisk oversikt

Ekonomisk utveckling av bolagets verksamhet, resultat och stéllning i kKEUR i KEUR
Ekonomisk dversikt 2022 2021
Resultat fore skatt (EBT) 212 -235
Summa tillgdngar 119.506 112.330
Soliditet 0,1% 0,6%

Ekonomisk utveckling
Ranteintakterna for rakenskapséret uppgick till 6.124 kEUR (FA: 4.011 kEUR) och utgdrs i huvudsak av det kon-
cerninterna ldneavtalet med det tyska moderbolaget AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA.

Rantekostnader och liknande kostnader anser rantekostnader for de obligationer som bolaget placerade i de-
cember 2019 och oktober 2021.

Valutakurseffekterna uppgick till minus 1 KEUR netto (FA: 0 KEUR netto).
Arets nettofdrlust uppgick till 1.712 KEUR (FA: 599 KEUR).

Likvida medel och motsvarigheter till likvida medel uppgick den 31 december 2022 till 3.160 KEUR (FA: 2.645
KEUR).

Per den 31 december 2022 var soliditeten 0,1 procent (FA: 0,6 %) och det totala egna kapitalet uppgick till 113
KEUR (FA: 625 KEUR).

De totala tillgdngarna vid utgéngen av 2022 uppgick till 119.506 kEUR (FA: 112.330 KEUR).

Kassaflodena ser ut som foljer:

Kassaflodet frén den [6pande verksamheten uppgick till 562 kEUR (FA: 40 KEUR).
Kassaflédet frén investeringsverksamheten uppgick till 5.099 KEUR (FA: - 37.183 kEUR).
Kassaflédet frén finansieringsverksamheten uppgick till 5.052 kEUR (FA: 38.896 KEUR).
Kassaflodet for rakenskapsaret 2022 uppgick till 515 kEUR (FA: 1.753 KEUR).

Ovillkorat aktieagartillskott
| november 2019 erholls ett ovillkorat aktiedgartillskott pd sammanlagt 11.614 kSEK (motsvarande 1.100 kEUR).
Detta bidrag gav likvida medel for att driva verksamheten under 2020.

I november 2022 erhélls ett ovillkorat aktiedgartillskott pa sammanlagt 1.200 kEUR.
Vasentliga hdndelser under aret

Alla egna obligationer som innehades den 31 december 2021 till ett belopp om 7,0 miljoner EUR sdldes under
januari 2022.
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Leif Lupp, som var verkstallande direktor, [imnade sin post den 21 januari 2022. Andringen bérjade gélla vid
registreringen den 18 februari 2022.

Richard Schulze-Muth utsdgs till ny verkstéllande direktér en 21 januari 2022. Andringen borjade galla vid regis-
treringen den 18 februari 2022.

Bolaget aterkopte obligationer i borjan av november 2022 till ett totalt nominellt belopp om 2,0 miljoner EUR.

Vasentliga handelser efter arets slut

Den 16 januari 2023 meddelade styrelsen for AURELIUS SE att ett byte av kapitalmarknadssegment ar planerat.
AURELIUS SE utgar fran att dess aktier kommer att handlas pa den allmanna 6ppna marknaden pa en bors
efter en dvergangsperiod. Den nuvarande inkluderingen i den kvalificerade 6ppna marknaden (m:access-seg-
mentet pd Miinchenborsen) kommer att upphora.

Bolaget aterkopte obligationer i januari och februari 2023 till ett totalt nominellt belopp om 5,6 miljoner EUR.
Inga Ovriga vasentliga handelser har agt rum under 2023.

Organisationen
Antalet anstillda per den 31 december 2022 var noll (FA: 0).

Styrelsen

Styrelsens Gvergripande uppdrag &r att vara ansvarig for bolagets organisation och administreringen av bolag-
ets angeldgenheter. | fullgérandet av sitt uppdrag ska styrelsen tillgodose samtliga aktiedgares intressen.
Styrelsen bestod av Florian Winkel (ordférande), Richard Schulze-Muth (verkstéllande direktor) och Nils Haase.

Leif Lupp avgick som styrelseledamot 2022.

Foreslagen vinstfordelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning gors for rakenskapsaret 2022.

Foreslagen vinstfordelning

Medel tillgangliga for utdelning vid drsstamman i EUR
Balanserad vinst 1.775.726
Forlust for rakenskapsaret 2022 -1.712.644
Summa 63.082

Styrelsen foresldr att hela beloppet 6verfors till ny rakning.
Betraffande bolagets rorelseresultat och stallning i andra avseenden hanvisas till foljande resultat- och balan-

srakningar, rapporten ¢ver forandringar i eget kapital, kassaflodesanalysen samt de bifogade noterna och kom-
mentarerna till rakenskaperna.
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RESULTATRAKNING

for AURELIUS Equity Opportunities AB
for perioden 1 januari till 31 december 2022

i KEUR Not 1/1-31/12/2022 1/1-31/12/2021
Ovriga intakter 6.1 179 -/
Ovriga kostnader -243 -125
Resultat fore rantor, skatter, av- och nedskrivningar (EBITDA) -64 -125
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 6.2 6.124 4.173
Réntor och liknande kostnader 6.3 -6.386 -4.283
Ovriga finansiella intakter 115 -/-
Nettoresultat frén valutakursdifferenser -1 -/-
Finansiella nettointakter/-kostnader -148 -110
Resultat fore skatt (EBT) -212 -235
Uppskjuten skatt 6.4 -1.500 -364
Arets resultat och totalresultat -1.712 -599
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

for AURELIUS Equity Opportunities AB per den 31 december 2022

TILLGANGAR

i kEUR Not 31/12/2022 31/12/2021

Anldggningstillgangar
Finansiella tillgdngar 6.5 114.290 109.037
Summa anlaggningstillgangar 114.290 109.037

Omséttningstillgangar

Finansiella tillgdngar 557 386
Ovriga omséttningstillgédngar 1.499 262
Likvida medel och motsvarigheter till likvida medel 3.160 2.645
Summa omsattningstillgangar 5.216 3.293
Summa tillgdngar 119.506 112.330

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 6.6

Bundet eget kapital

Aktiekapital 50 50
Summa bundet eget kapital 50 50
Fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel 1.775 1.174
Arets resultat -1.712 -599
Summa fritt eget kapital 63 575
Summa eget kapital 113 625

Langfristiga skulder

Finansiella skulder 6.7 116.696 110.909
Uppskjuten skatt 6.8 1.864 364
Summa langfristiga skulder 118.560 111.273

Kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder 4 36
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 6.9 829 396
Summa kortfristiga skulder 833 432
Summa eget kapital och skulder 119.506 112.330
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

for AURELIUS Equity Opportunities AB per den 31 december 2022

i KEUR Aktiekapital B:;::t::? ddeel S“"‘";(Z:ﬁ:
1januari 2021 50 1.174 1.224
Periodens resultat -/- -599 -599
31 december 2021 (i KEUR) 50 575 625
Periodens resultat -/- -1.712 -1.712
Aktiedgartillskott -/- 1.200 1.200
31 december 2022 (i KEUR) 50 63 113

RAPPORT OVER KASSAFLODEN

for AURELIUS Equity Opportunities AB
for perioden 1 januari till 31 december 2022

i KEUR

1/1 - 31/12/2022

1/1-31/12/2021

Resultat fore skatt (EBT)
Ej betalda ranteintakter
Ej betalda rantekostnader

Ovriga icke-kontanta intakter (-)/kostnader (+)

Okning (+)/minskning (-) av andra poster i rapporten éver finansiell stéllning

Skatteinbetalningar (-)
Valutakursdifferenser

Kassaflode fran den [6pande verksamheten

Utbetalningar till moderbolaget

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Fritt kassaflode

Obligationsbetalning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Likvida medel och motsvarigheter till likvida medel, periodens borjan
Forandring av likvida medel och motsvarigheter till likvida medel

Likvida medel och motsvarigheter till likvida medel, periodens slut

-212
-329
1.013
91
67
-69

1
562

-5.099
-5.099

-4.537

5.052
5.052

2.645
515
3.160

£285
139
176

-37.183
-37.183

-37.143

38.896
38.896

892
1.753
2.645

X
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NOTER MED REDOVISNINGSPRINCIPER, VARDER-
INGSPRINCIPER OCH BOKSLUTSKOMMENTARER

NOT 1 ALLMAN INFORMATION
AURELIUS Equity Opportunities AB ar ett aktiebolag som ar inregistrerat och har sitt huvudkontor i Sverige och
sitt sate i Stockholm. Bolaget ar ett svenskt publikt bolag.

Bolagets syfte ar att emittera, dga, inneha och éverfora vardepapper samt idka darmed férenlig verksamhet. For
detta dndamal placerade bolaget i prioriterade osdkrade femariga obligationer med rérlig ranta och en volym
pa 75,0 miljoner euro i december 2019. Bolaget slutforde den 1 oktober 2021 placeringen av en ny tranch till ett
belopp om 45,0 miljoner euro.

Den 29 april 2020 [dmnade AURELIUS Equity Opportunities AB in en ansodkan till NASDAQ OMX Helsinki Ltd. om
notering av obligationerna pa den reglerade marknaden. Obligationerna togs upp till offentlighandel den 4 maj
2021 med WKN: A2SAP3 och ISIN: NO0010861487.

Perioden for drsredovisningen for rakenskapsaret 2022 sammanfaller med kalenderaret.

NOT 2 RISKHANTERING

| december 2019 placerade bolaget prioriterade, osékrade femariga obligationer med rorlig rénta med en volym
pa 75,0 miljoner euro. | december 2019 undertecknade bolaget ocksa ett koncerninternt [dneavtal med moder-
bolaget AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA och dverforde ett belopp om 71,5 miljoner euro till hold-
ingbolaget. Bolaget slutforde den 1 oktober 2021 placeringen av en ny tranch till ett belopp om 45,0 miljoner
euro. | oktober 2021 tillhandaholls ytterligare en facilitet till ett belopp av 37,5 miljoner euro som &verfordes till
AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA. Valutarisken p& AURELIUS Equity Opportunities Ab:s niva ar my-
cket begransad, eftersom alla storre transaktioner genomfors i euro, somar AURELIUS Equity Opportunities AB:s
redovisningsvaluta sedan den 1 januari 2021.

Obligationerna garanteras av det tyska moderbolaget. Eftersom riskerna for AURELIUS Equity Opportunities AB
under den ordinarie affarsverksamheten ar mycket begransade och det tyska moderbolaget garanterar ater-
betalningen av obligationerna, ar de huvudsakliga och nedanstdende riskerna knutna till moderbolagets afférs-
modell.

Riskhanteringen spelar en nyckelroll for AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA:s (i det foljande kallat:
AURELIUS SE/moderbolaget) affarsmodell och gor det enklare att identifiera avvikelser fran de definierade
malen i ett tidigt skede s& att det blir mojligt att snabbt vidta ldmpliga motatgarder. Dessa avvikelser kan vara
bade positiva (mojligheter) och negativa (risker).

AURELIUS SE har ett specifikt investeringsfokus, r att forvarva bolag som befinner sig i en dvergangsfas eller en
utsatt ekonomisk situation, utan en stabil 6verlatelseplan, med dalig [onsamhet eller ett behov av omstrukture-
ring, vilket innebar en stor vardedkningspotential. Om det visar sig att AURELIUS SE lyckas med att utveckla de
forvarvade bolagen, kan vérdet pa dessa portfoljbolag komma att 6ka kraftigt. For detta andamal analyseras
portféljbolagens styrkor och svagheter i respektive marknadsmiljo som en del av strategin for varje bolag. De
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mojligheter och den optimeringspotential som denna process avslojar gors tillgangliga for nyttjande av portfol-
jbolaget.

Forvarvet av bolag som befinner sig i en 6vergdngsfas eller en utsatt ekonomisk situation medfor i regel en inte
obetydlig affarsrisk. Darfor har AURELIUS SE erfarna experter fran avdelningarna for finans, juridiska fragor, fu-
sioner och forvarv samt skattefrdgor. Dessa experter utfor detaljerade bakgrundsgranskningar av potentiella
dotterbolag. | vissa fall far de stod av utomstdende radgivare. | det hdr sammanhanget kan det dock tankas att
risker i mélbolagen antingen inte identifieras eller att de bedoms pa ett felaktigt satt. Risken bestari synnerhet i
en felaktig bedomning av ett visst bolags framtidsutsikter eller formaga att omstruktureras, eller i att dotter-
bolagets skulder, forpliktelser och andra dtaganden inte faststalls eller identifieras pd ett korrekt satt vid
forvarvstillfallet trots noggranna kontroller. Om den uppnéeliga marknadspositionen, vinstpotentialen, [onsam-
heten, tillvaxtmojligheterna eller andra viktiga framgangsfaktorer bedoms pa ett felaktigt satt far detta konse-
kvenser for bolagets operativa utveckling och dérmed for avkastningen pa investeringen. Samtidigt kan kon-
cernens [6nsamhet forsamras av nedskrivningar under efterfoljande rékenskapsar.

Det grundlaggande malet for AURELIUS SE dr omstrukturering av ett portfoljbolag for [onsamhet sd snabbt som
mojligt for att uppfylla likviditetskraven och halla de operativa forlusterna pa ett minimum efter forvérvet och
for att 6ka vardet pa det forvarvade bolaget pa medellang sikt och realisera utdelning av vinstmedel samt vinst
vid avyttring. Det ar emellertid mojligt att de vidtagna atgarderna inte far ett avsett lyckat resultat, och att bryt-
punkten for [bnsamhet inte nds av nagot skél. Detta kan leda till att dotterbolag méaste séljas igen for mindre an
anskaffningspriset eller i varsta fall tvingas ansoka om konkurs som en sista utvag. | detta fall skulle AURELIUS
SE drabbas av en fullstandig forlust av det sysselsatta kapitalet, vilket innebar samtliga medel som koncernen
har lagt ut for att forvarva, stodja och eventuellt ocksa finansiera dotterbolaget. For nérvarande har detta sce-
nario en lag sannolikhet med avseende pa alla bolagsgrupper inom AURELIUS SE. AURELIUS SE ingar i allmanhet
inte resultatoverforingsavtal eller avtal om centraliserad kassaforvaltning med sina dotterbolag. Denna policy
aravsedd att begransa foljdverkningarna i det fall omstruktureringen av ett visst dotterbolag skulle misslyckas.

AURELIUS SE kan generera intakter genom att sdlja portfoljbolag till privata, institutionella eller strategiska in-
vesterare eller genom att anordna en borsnotering. AURELIUS SE kan emellertid inte [dmna nédgra garantier be-
traffande tidpunkten for en eventuell forsaljning eller for att avyttring av ett portfoljbolag dverhuvudtaget ar
mojlig eller kommer att ge en viss avkastning. I synnerhet den ekonomiska och branschspecifika miljon, situa-
tionen pa kapitalmarknaden och dven andra oférutsebara faktorer har ett avgorande inflytande pa det mojliga
intaktsbeloppet vid avyttring. Om det rader en negativ ekonomisk miljo och/eller branschmiljo och/eller svaga
finansmarknader ar avyttringar kanske inte mojliga, eller ar eventuellt mojliga forst efter omfattande prisreduk-
tioner. Aven om portfoljbolagen presterar bra finns det en risk for att det inte kommer att vara méjligt att reali-
sera ett ldmpligt pris vid avyttring pa grund av en negativ ekonomisk eller branschrelaterad situation eller
bransch- och/eller kapitalmarknadsmiljo. Samtidigt kan en stark ekonomisk utveckling ha en positiv inverkan
pa portfoljbolagens resultat och ddrmed pa det marknadsvarde som kan komma att realiseras i framtiden.

Riskhanteringsfunktionen inom AURELIUS SE har infort ett systematiskt riskhanteringssystem i flera nivder, som
syftar till att undvika, mildra och hantera de betydande risker som ar forknippade med koncernens afféarsverk-
samhet pa ett s effektivt satt som mojligt. Systemet anvands for att identifiera, kartldgga och darefter ut-
vardera befintliga och potentiella risker. Riskhanteringssystemet ar utformat for att ge en omfattande overblick
over koncernens risklage. Handelser med betydande negativa ekonomiska effekter pa koncernen maste snabbt
identifieras sa att atgarder kan definieras och vidtas i syfte att motverka, undvika och hantera sédana risker. In-
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takter och EBITDA fungerar som de centrala planerings- och kontrollmatten inom AURELIUS-gruppen i detta
sammanhang.

Potentiella risker klassificeras inom olika riskomrdden, exempelvis (1) finansiella risker, (2) forsaljningsrisker, (3)
produktionsrisker, (4) upphandlingsrisker, (5) IT-risker, (6) personalrisker och (7) externa risker. AURELIUS SE har
inrattat ett internt kontrollsystem, som definierar regler och foreskrifter for hantering av bolagets verksamhet
(internt kontrollsystem) och for Overvakning av att dessa regler och foreskrifter efterlevs (internt dvervak-
ningssystem). De delar av det interna kontrollsystemet som &r inriktade mot bolagets affarsverksamhet har ut-
formats for att vara effektiva och verkningsfulla och for att skydda bolagets tillgangar. Det interna kontrollsys-
temet har ocksé till uppgift att sdkerstélla korrektheten och tillforlitligheten hos den interna och externa
rapporteringen samt att sakerstalla efterlevnad av de foreskrifter och lagar som géller for portfoljbolaget.

1) Finansiella risker

Forlust av fordringar

Tidigare har man lagt mérke till att kommersiella kreditforsakringsbolag kan vara bendgna att dra sig ur gal-
lande ataganden helt eller delvis, eller utsatta dem for intensiva granskningar eller justera forsakringsvillkoren
till den forsakrades nackdel. Ett sddant agerande kan, beroende p& omsténdigheterna, potentiellt leda till
Okade likviditetsbehov hos enskilda portféljbolag. Detta skulle dven 6ka risken for utvidgade forluster pa ford-
ringar om de kommersiella krediterna skulle visa sig vara omadjliga att forsékra. AURELIUS SE soker motverka
dessa risker genom att hantera fordringar pa ett satt som ar [dmpligt under det radande marknadsléget. Dessu-
tom arbetar de flesta portféljbolag med kommersiella kreditforsakringsbolag, som tacker storre delen av den
potentiella forlusten pa fordringar. | det fall det inte ar mojligt att arrangera en adekvat forsakringstackning for
affarspartnern i fraga, skulle AURELIUS SE kunna vélja att krdva betalning i forskott.

Forandrade marknadsrantor

Inom ramen for den ordinarie verksamheten investerar AURELIUS SE Gverskottsmedel pa kapitalmarknaderna.
Fordndrade rantenivder kan forsamra vérdet pa koncernens finansiella investeringar, vilket skulle fa en negativ
effekt pa dess finansiella resultat. Likaledes kan nivan pa och utvecklingen hos réantenivaerna paverka finansier-
ingskostnaderna for AURELIUS SE . Omfattningen av denna risk beror pa det allmanna finansieringsbehov som
maste tackas med [&nade medel, pd den nuvarande rantenivan och pé rantebindningstiderna for tagna lan eller
krediter. Stigande rantor 6kar dessutom portféljbolagens finansieringskostnader, vilket kan ha en varaktig, neg-
ativ effekt pa omstruktureringen, kapaciteten att betala utdelningar och till och med forsaljningsutsikterna for
portféljbolagen.

Valutakursforandringar

Valuta- och valutakursrisker kan uppsta exempelvis nér dotterbolag forvarvas fran utlandska bolag och betalas
i utlandsk valuta, om portféljbolagen bedriver verksamhet med internationella foljdverkningar eller om portfol-
jbolagen har utlandska dotterbolag. Avdelningen for foretagsfinansiering identifierar och analyserar finansiella
riskerisamrad med koncernens operativa enheter. En stor del av intakter, inkomster och kostnader for AURELIUS
SE genereras och uppstar fortfarande inom euroomradet. Féljaktligen ar koncernen relativt opaverkad av valu-
takursforandringar nar det kommer till sddana belopp. Om lampligt anvénds finansiella derivatinstrument for
att sékra de valutakursrisker som uppkommer vid transaktioner som dr denominerade i utldndsk valuta.

Skatterisker
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AURELIUS SE kanner for ndrvarande inte till ndgra skatterisker inom AURELIUS-koncernen vilka kan anses ha ett
betydande inflytande pa koncernens finansiella stéllning, kassafloden eller finansiella resultat.

Skulder pa portféljbolagsniva

Eftersom portfoljbolagen inom AURELIUS SE vanligtvis befinner sigi ett 6vergangsskede, finns det en risk for att
de kvoter for finansiell stallning som 6verenskommits med bankerna (kontrakt) eventuellt inte uppnas, vilket
skulle ge respektive ldngivare ratt att sdga upp ldnet. Om portféljbolaget inte lyckas uppna sina budgetmal kan
det dessutom vara omojligt att aterbetala skulderna, eller ocksé kan en sédan aterbetalning fordrojas. For att
minimera denna risk och snabbt motverka den vid behov granskar AURELIUS SE kontinuerligt affarsplanerna for
varje portféljbolag, i ndra samrdd med respektive ledningsgrupp, och analyserar regelmdassigt budgetavvikel-
Ser.

2) Forsaljningsrisker

Lansering av nya varumarken och produktinnovationer ar en viktig aspekt vid omstruktureringen av de enskilda
portféljbolagen inom AURELIUS SE. Sddana produktlanseringar medfor en risk for att de medel som investerats
i produktlanseringarna inte atervinns via de planerade kassaflodena och att budgeterade vinstandelar inte up-
pnas. For att minska denna risk utvecklas produkterna med vederborlig omsorg och diverse tester utfors. For-
lust av nyckelkunder eller senareldggande av framst storre order kan leda till negativa effekter pa de finansiella
resultaten, kassaflodena och den finansiella stallningen for enskilda portfoljbolag inom AURELIUS SE. Bolaget
motverkar denna risk genom att aktivt odla kundrelationer och bedriva ett systematiskt forsaljnings- och
marknadsforingsarbete. AURELIUS SE stravar efter att ingd [dngsiktiga avtal, i synnerhet med kunder som star for
en stor andel av intékterna fran respektive portféljbolag inom AURELIUS SE, som ett satt att forbattra traffsaker-
heten vid planering. Dessutom genomfors periodiska analyser, i synnerhet av de bolag som &r verksamma inom
segmentet for konsumentvaror och -tjdnster, i syfte att forbattra effektiviteten hos marknadsforings- och kun-

dretentionsprogrammen.

3) Produktionsrisker

De enskilda portfoljbolagen inom AURELIUS SE utsétts for olika produktionsrisker, inklusive risken for att de at-
garder for produktionsoptimering och minskning av produktionskostnaderna som genomforts efter forvarv
genomforda av AURELIUS SE inte ger de avsedda effekterna, eller forst efter en viss fordrojning, och risken for att
kostnadsbesparingar i produktionen inte kan realiseras, eller forst efter en viss fordrojning. Kvalitetsproblem
och férseningar vid lansering av nya produkter och utvecklingssteg kan leda till forlust av order och kunder for
bolaget i fréga. Detta kan pa ett ogynnsamt satt paverka respektive bolags ekonomiska resultat, kassafloden
och finansiella stallning. AURELIUS SE motverkar dessa risker genom att anvanda egna, erfarna funktionsspe-
cialister och genom att noggrant 6vervaka produktionsprocesserna.

4) Upphandlingsrisker
Né&r det kommer till upphandling ar portféljbolagen inom AURELIUS SE exponerade mot risker sdsom forlust av
leverantorer, leveransfordrojningar och leveranser med kvalitetsbrister samt fluktuerande priser, i synnerhet pa
ravaror. AURELIUS SE motverkar dessa risker genom att hantera upphandlingsproceduren pa ett professionellt
satt samt genom att noggrant dvervaka respektive leverantorer. Prisfluktuationer neutraliseras genom sakring-
stransaktioner nér sa ar mojligt.
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5) IT-risker

Affdrs- och produktionsprocesserna, liksom intern och extern kommunikation fran AURELIUS SE och dess portfol-
jbolag, bygger i allt hogre grad pa informationstekniska [6sningar. En allvarlig storning eller ett funktionsbortfall
hos dessa system kan leda till dataforluster och paverka portfoljbolagets affars- och produktionsprocesser pa ett
negativt satt. IT-dokumentation och kontinuerlig dvervakning ar integrerade aspekter av det interna kontroll- och
riskhanteringssystemet i AURELIUS SE. Andra dtgarder inbegriper efterlevnad av sakerhetsriktlinjer, dtkomstkon-
troll och datakopieringskoncept samt dokumentation av licenser och programvara som utvecklas internt.

6) Personalrisker

Ledningens omfattande erfarenhet ar avgorande for framtida framgangar for AURELIUS SE. Den planerade
tillvéxten for AURELIUS SE dr emellertid ocksa beroende av att det finns ett tillréckligt stort antal personer att
tillgd for att hantera forvary, omstrukturering och operativ forvaltning av portféljbolagen i framtiden. | synner-
het omstrukturering av bolag som befinner sig i utmanande l&gen stéller mycket hoga krav pa ledningen. Till-
gangen pa kvalificerad personal - antingen internt eller externt - med branschrelevant, praktisk erfarenhet och
framtradande ledarskapsforméga ar avgorande for genomslaget hos den affarsmodell som AURELIUS SE har
upprattat. A andra sidan 6kar det goda renommén fér den omfattande erfarenheten och en évertygande affar-
sidé chansen att AURELIUS SE kan locka till sig och behalla de basta medarbetarna som finns att tillgd pa
marknaden.

7) Externa risker

Ekonomiska forandringar

Portfoljbolagens kommersiella framgangar paverkas av det allmdnna ekonomiska ldget och den cykliska kon-
junkturutvecklingen pa de marknader dar dotterbolaget i frdga ar verksamt. En positiv ekonomisk miljo har en
positiv effekt pa den finansiella stéllningen, kassaflodena och det finansiella resultatet, och darmed pé portfol-
jbolagens varde, vilket i den slutliga analysen dven har en positiv inverkan pa den finansiella stallningen, kass-
afloden och finansiella resultat for AURELIUS SE. Ekonomiska nedgdngar har @ andra sidan i allmanhet ocksa en
negativinverkan paverksamhetsutvecklingen och omstruktureringen av de enskilda portféljbolagen. Vad galler
forvarvsverksamheten som bedrivs av AURELIUS SE bor det noteras att fler bolag respektive divisioner laggs ut
till forsaljning under perioder med svag ekonomisk tillvaxt. Eftersom detta samtidigt innebér farre potentiella
kopare kan foljden ibland bli lagre marknadsvérden. Recessionstendenser avspeglas emellertid dven i bety-
dande rabatter pa de forséljningspriser som kan realiseras pa grund av lagre véarderingsnivaer.

Branschspecifika forandringar

AURELIUS SE fokuserar inte pa nagra specifika branscher nar man identifierar lampliga forvarvsobjekt. I stallet &r
formagan att omstruktureras och de framtida utsikterna de viktigaste kriterierna vid valet av bolag. Trots en
noggrann urvalsprocess foreligger det en risk for varje enskilt dotterbolag att omstruktureringsarbetet missly-
ckas, vilket i varsta fall kan leda till att dotterbolaget gar i konkurs. AURELIUS SE vidtar dock varje anstrangning
for att genom diversifiering minimera den risk som uppstar i anslutning till den ekonomiska utvecklingen hos
enskilda bolag, branscher eller regioner inom dotterbolagsportfoljen.

En forandrad konkurrenssituation

Genom att anvdnda sig av sitt sedan lédnge etablerade nétverk av kontakter med konsulter inom fusioner och
forvarv, koncerner och andra potentiella saljare ar AURELIUS SE regelbundet involverat i avyttringsprocesser
och atnjuter emellandt dven fordelar i form av lagre kdpesummor. Storre intresse for bolag som befinner sigien
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overgdngsfas eller en utsatt ekonomisk situation kan leda till 6kad konkurrens om de bolag som ér till salu och
en okning av de genomsnittliga kopesummor som ska erldggas. Detta skulle forsamra avkastningsutsikterna for
investeringen i fraga och samtidigt 6ka den finansiella risken for AURELIUS SE. Den positiva utveckling som
AURELIUS SE har uppvisat tidigare vid omstruktureringen av olika bolag, i kombination med de manga ars erfar-
enhet som ledningen har samlat pa sig av bolag som befinner sig i en dvergangsfas eller ekonomisk utsatthet,
ger emellertid AURELIUS SE en avgdrande konkurrensfordel.

Overgripande bedomning av méjligheter och risklige

Affarsmodellen for AURELIUS SE fortsatter att dra nytta av den trend som innebér att koncerner koncentrerar sig
pa sin kérnverksamhet och foljaktligen avyttrar icke-kdarnverksamheter. Eftersom sddana perifera aktiviteter
ofta har forsummats tidigare ger detta AURELIUS SE en 6vergenomsnittlig potentiell mojlighet att forbéattra lon-
samheten och dédrmed ocksa att hoja vérdet pa bolagen. Dessutom kommer man framéver att genomfora ett
betydande antal foretagsforsaljningar pa grund av oklara successionsarrangemang. Under sin omstrukturering
har portféljbolagen fordel av att operativt kunna anvénda sig av funktionsspecialister hos AURELIUS SE. Ett ak-
tivt operativt och ekonomiskt stéd hjalper till att sékra framtiden och arbetstillfallena hos portféljbolagen, for-
battrar deras marknadsstéllning och ¢kar darmed [6nsamheten och bolagsvérdet pa lang sikt. Med tanke pa de
radande omstandigheterna ar det dvergripande risklaget for AURELIUS SE begransat till sin omfattning och han-
terbart. Baserat pa den information som for narvarande finns tillganglig kan inga risker identifieras som, enskilt
eller i forening, skulle kunna dventyra den fortsatta fortlevnaden for AURELIUS SE. Det ar emellertid mojligt att
framtida resultat, som en foljd av de rddande osékra utsikterna, i synnerhet fér den globala ekonomin, kan av-
vika fran de nuvarande férvantningarna hos styrelsen for AURELIUS SE. Det finns ingen enskild risk som skulle
kunna hota 6verlevnaden for AURELIUS SE som helhet.

NOT 3 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisnings- och varderingsprinciper som har tillampats vid utarbetandet av denna arsre-
dovisning beskrivs nedan. De dr oféréandrade jamfort med foregdende arsperiod, som omfattade det forkortade
rakenskapsaret.

Ingen av de nya och dndrade IFRS-standarder som trader i kraft per den 1 januari 2022 eller senare férvantas
paverka bolaget.

NOT 3.1 GRUNDER FOR UPPRATTANDET AV REDOVISNINGEN

Arsredovisningen har uppréttats i dverensstammelse med &rsredovisningslagen (ARL) och redovisningsreglerna
i RFR 2 Redovisning forjuridiska personer (framtagna av det svenska Radet for finansiell rapportering). Enligt RFR
2-rekommendationen ska ett bolag ska tillampa de av EU antagna IFRS-bestdmmelserna sa [angt det ar mojligt
inom ramen fér ARL och den svenska lagen om tryggande av pensionsutfastelser med mera och med hansyn till
forhallandet mellan redovisning och beskattning. | rekommendationen anges de undantag och tillagg till IFRS
som kan komma att tilldmpas.

Denna arsredovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2. Bolaget har bara ett rapporterbart segment.

Bolagets redovisning upprattas utifran tillampningen av fortlevnadsprincipen.
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NOT 3.2 UTLANDSKA VALUTOR
De poster som presenteras i resultat- och balansrakningen som har en annan funktionell valuta dn svenska kro-
nor omraknas till EUR enligt foljande:

B Monetdra tillgdngar och skulder omréknas till vaxelkursen pa respektive balansdag.
m Valutaomrékningsdifferenser redovisas som en finansiell post.

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till vaxelkursen pa transaktionsdagen. Vinster och férluster som
uppstar vid sddana transaktioner redovisas i resultatrakningen.

NOT 3.3 OVRIGA INTAKTER
Intdkter redovisas nar det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillfalla foretaget och nar in-
taktsbeloppet kan matas pa ett tillforlitligt satt. Tidpunkten for redovisning beror pa arten av inkomsten.

NOT 3.4 RANTEINTAKTER OCH RANTEKOSTNADER

Ranteintékter och réantekostnader redovisas i enlighet med effektivrantemetoden. Den rantesats som ska tillam-
pas vid det forsta redovisningstillfallet &r den ranta som diskonterar de berdknade framtida kontanta ut- och
inbetalningarna under den finansiella tillgangens livslangd till tillgangens redovisade nettovarde.

NOT 3.5 INKOMSTSKATTER

De totala inkomstskattekostnaderna beréknas som summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Bada
typerna av skattekostnader redovisas som kostnader i resultatrakningen, sdvida de inte avser poster som tas
upp under eget kapital; i sadant fall redovisas dven motsvarande skatter direkt under eget kapital.

Uppskjuten skatt representerar de skatteskulder eller -fordringar som forvéantas uppsta till f6ljd av skillnader
mellan de bokférda och skattemaéssiga vardena av tillgangar och skulder. For detta andamal tillampas balans-
rakningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder redovisas med hansyn taget till alla skattepliktiga, tillfalliga skill-
nader och uppskjutna skattefordringar i den utstrackning det ar troligt att skattepliktiga vinster for vilka de
avdragsgilla tillfalliga skillnaderna kan nyttjas kommer att bli tillgangliga i framtiden. Sddana uppskjutna skatte-
fordringar och uppskjutna skatteskulder redovisas inte om de tillfalliga skillnaderna, pa grund av goodwill eller
frdn den forsta redovisningen av andra tillgdngar och skulder, uppstar till f6ljd av hdndelser som inte p&verkar
vare sig den skattepliktiga inkomsten eller drsredovisningen.

NOT 3.6 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Bolaget anvander IFRS 9 for finansiella tillgdngar och skulder. Finansiella tillgdngar och skulder ska initialt redovi-
sas pa transaktionsdagen, da bolaget borjar omfattas av det finansiella instrumentets avtalsenliga bestammel-
ser. Fordringar och emitterade obligationer redovisas vid den tidpunkt da de uppstar respektive emitteras. En
finansiell tillgdng varderas till det verkliga vardet vid det forsta redovisningstillféllet. Kundfordringar utan nagon
betydande finansieringskomponent varderas till transaktionspriset vid det forsta redovisningstillfallet. Transak-
tionskostnader som direkt kan hanforas till forvarv eller emission av ett finansiellt instrument laggs till finan-
siella instrument som inte vérderas till verkligt varde. De bokférda vardena av finansiella tillgéngar och skulder
utgor en rimlig uppskattning av det verkliga vérdet.

Ovriga finansiella skulder, lan, leverantérsskulder och andra skulder vérderas till upplupet anskaffningsvarde.
Leverantorsskulder ar utestdende belopp som avser vederlag for varor eller tjanster som tillhandahallits at bola-
get under den ordinarie verksamheten. Under den normala konjunkturcykeln forfaller alla skulder inom ett ar
eller mindre och klassificeras darfor som kortfristiga; i annat fall redovisas de som l&ngfristiga skulder. For kort-
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fristiga skulder innebar detta att de vérderas till sitt terbetalnings- eller avvecklingsbelopp, medan [angfristiga
dtaganden och skulder véarderas till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden. Effektivran-
temetoden anvands for att berdkna det upplupna anskaffningsvardet av en finansiell skuld samt for att fordela
rantekostnaderna pa respektive period. Den effektiva rantan ar den ranta som kravs for att diskontera uppskat-
tade framtida kassautbetalningar, inklusive alla avgifter och ersattningar som betalats och erhallits och som ut-
gor en integrerad del av den effektiva rantan, transaktionskostnader och andra premier eller rabatter under det
finansiella instrumentets forvéantade livslangd, eller en kortare period for att motsvara det redovisade nettovar-
det vid den forsta redovisningen. Under efterfoljande perioder varderas ovriga finansiella skulder till upplupet
anskaffningsvarde genom tilldmpning av effektivrantemetoden. Rantekostnader och valutakursvinster respek-
tive -forluster redovisas i resultatrakningen. Bolaget tar bort en finansiell skuld fran balansrakningen nar den re-
laterade forpliktelsen har reglerats, upphort eller [6pt ut. Skillnaden mellan det redovisade vardet pa den bort-
tagna finansiella skulden och det erhdllna eller emotsedda vederlaget redovisas i rapporten over totalresultat.

For efterfoljande vardering delas de finansiella tillgangarna in i olika kategorier. Bolagets finansiella tillgangar
vérderas till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrékningen nér rattigheterna att erhalla kassafloden fran de finansiella
tillgangarna har [6pt ut eller dverforts och bolaget i allt vasentligt har dverfort samtliga risker och férmaner med
dgandet.

NOT 3.6.1 KLASSIFICERING
Bolaget varderar de finansiella tillgdngarna till upplupet anskaffningsvarde.

Kontraktuella kassafloden bestar enbart av betalningar av kapitalbelopp och ranta och tillgdngarna vérderas
darfor till upplupet anskaffningsvarde. Ranta definieras som kompensationen for pengars tidsvarde och den
fallissemangsrisk som ar forknippad med ett utestaende kapitalbelopp under en viss tidsperiod, och for andra
fundamentala kreditrisker, kostnader samt en vinstmarginal.

Vid genomférandet av denna analys beaktar bolaget instrumentets avtalsbestdmmelser. Man tar dven hansyn
till avtalsbestammelser som kan dndra tidpunkten eller beloppen fér de avtalsenliga kassaflodena pa ett sédant
satt att de inte langre uppfyller kraven. Foljande tillaggsfaktorer beaktas i analysen:

Vissa handelser som kan dndra beloppet eller tidpunkten for kassaflodena
Omstandigheter som skulle innebdara en justering av den fasta eller rorliga rantan
Alternativ for tidig aterbetalning och férléngning, samt

Forhallanden som skulle kunna begransa AURELIUS AB’s rétt till kassafloden fran en viss tillgang.

Vid utférandet av analysen uppfyller kontraktsenliga, fasta alternativ for tidig aterbetalning detta kriterium da
aterbetalningsbeloppet huvudsakligen bestar av betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestaende ka-
pitalbeloppet.

NOT 3.6.2 EFTERFOLJANDE VARDERING AV FINANSIELLA SKULDER
Bolaget fordelar sina skuldinstrument enligt foljande:

Upplupna anskaffningsvarden (UAV): Skuldinstrument som innehas i syfte att samla upp de avtalsenliga kas-

saflédena och som endast utgdr betalningar av kapitalbelopp och rénta vérderas till upplupet anskaff-
ningsvarde. Ranteintakter pad dessa finansiella tillgdngar redovisas under finansnettot genom tillampning av
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effektivrantemetoden. Vinster eller forluster vid borttagande fran balansrakningen redovisas direkt i resulta-
trakningen och redovisas under 6vriga intakter eller vriga kostnader med hansyn taget till valutakursvinster
respektive -forluster.

NOT 3.6.3 NEDSKRIVNING AV FINANSIELLA TILLGANGAR
Bolaget bedomer de forvantade kreditforluster som ar knutna till dess skuldinstrument som vérderas till upplu-
pet anskaffningsvarde enligt modellen for forvantade kreditforluster.

Vid beddémningen om fallissemangsrisken for en finansiell tillgadng har okat avsevart sedan det forsta re-
dovisningstillfallet, och vid uppskattningen av de forvantade kreditforlusterna, utvarderar AURELIUS AB all
léamplig och tillforlitlig information som é&r relevant och tillganglig inom rimlig tid och till skélig kostnad. Detta
inbegriper bade kvantitativ och kvalitativ information och analyser som bygger pa tidigare erfarenheter och
sakliga bedémningar, inklusive framatblickande information.

Forvantade kreditforluster under livstiden utgors av sadana forvantade kreditforluster som kommer att bli re-
sultatet av alla fallissemangshandelser under det finansiella instrumentets forvéantade livslangd. Tolv manaders
forvantade kreditforluster ar sddana kreditforluster som kommer att uppsta pa grund av fallissemangshandel-
serunder tolv manader efter balansdagen (eller en kortare period om instrumentets forvantade livslangd under-
skrider tolv mdnader). Den ldngsta period som ska beaktas vid uppskattningen av forvantade kreditforluster ar
den langsta avtalsenliga [6ptid under vilken AURELIUS AB ar utsatt for kreditrisk.

Forlustreserverna varderas utifrdn sannolikhetsvagda uppskattningar av kreditforluster. Detta gors pa grundval
av historisk eller framatblickande information. Kreditforlustens storlek faststalls som skillnaden mellan de
betalningar som bolaget dger ratt till enligt motsvarande avtalsbestdmmelser och de betalningar som faktiskt
flyterin. Det resulterande beloppet diskonteras till nuvérdet genom tilldmpning av effektivrantan for den finan-
siella tillgdngen i fraga.

Pavarje balansdag bedomer AURELIUS AB om finansiella tillgdngar som vérderats till upplupet anskaffningsvarde
paverkas av en forsamrad kreditvardighet. Sa ar fallet nar en eller flera hdndelser intraffar som har menliga effe-
kter pa framtida kassafloden fran den finansiella tillgdngen. Féljande indikationer kan védgas in vid en sadan
bedémning:

Emittenten eller lantagaren hamnar i betydande ekonomiska svarigheter
Ett kontraktsbrott, exempelvis fallissemang eller forsening
Omstrukturering av ett [an eller en kreditfacilitet

Ett vdlgrundat antagande om omedelbart forestdende insolvens eller andra finansiella omorganiseringsfor-
faranden hos lantagaren, eller
B Atten aktiv marknad for den finansiella tillgdngen upphor att existera pd grund av ekonomiska svarigheter.

En finansiell tillgdng klassificeras som i fallissemang nar det ar osannolikt att géldenaren fullt ut kan fullgora sin
kreditforpliktelse utan att AURELIUS AB maste anvéanda sig av sakerheten.

Nedskrivningar av finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde dras frén det redovisade brut-
tovardet.

Antaganden om att fallissemangsrisken for en finansiell tillgéng har dkat vasentligt eller att finansiella tillgdngar
kommer att drabbas av fallissemang gors med hanvisning till genomsnittliga, sannolikhetsinriktade viktnings-
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faktorer och bygger pé bolagets uppskattningar. En finansiell tillgang tas bort helt i redovisningen da AURELIUS
AB inte rimligtvis kan forvanta sig att tillgangens redovisade bruttovarde ar atervinningsbart, varken helt eller
delvis.

NOT 3.7 LIKVIDA MEDEL
Likvida medel bestar av kontanter, checkkonton och andra kortfristiga, hoglikvida finansiella tillgangar med en
ursprunglig l6ptid pa hogst tre manader. Sddana tillgangar varderas till verkligt varde.

NOT 3.8 EGET KAPITAL

Bolagets aktier klassificeras som eget kapital. Ett egetkapitalinstrument ar ett kontrakt som bevisar en residual
ratt i ett foretags tillgdngar efter avdrag for alla dess skulder. Egetkapitalinstrument varderas till det belopp av
behallningen fran emissionen som inflyter, minus direkt hanforliga emissionskostnader.

NOT 3.9 KASSAFLODESANALYS
Kassaflodesanalysen uppréttas enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som leder till in- respektive utbetalningsfloden.

NOT 4 UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

For att uppratta en arsredovisning i enlighet med RFR 2 krédvs det att bolagsledningen gér beddmningar,
uppskattningar och antaganden som paverkar de redovisade vardena av tillgangar och skulder, annan informa-
tion som ldmnas i drsredovisningen och de intakter och kostnader som redovisats under perioden. Uppskat-
tningar, bedomningar och antaganden granskas regelbundet. Det faktiska utfallet kan skilja sig fran sédana
bedémningar, uppskattningar och antaganden. For ndrvarande finns det inga uppskattningar eller antaganden
som innebdr en betydande risk for ndgon vasentlig justering av de redovisade vardena av tillgdngar och skulder
som framstalls i drsredovisningen.

NOT5 HANTERING AV FINANSIELLA RISKER

Bolaget ar exponerat mot finansiella risker av mycket begrénsat slag, vilka kan ge upphov till variationer i drets
resultat, kassaflodet och det egna kapitalet. Dessutom ar bolaget exponerat mot finansierings- och likviditets-
risker. De finansiella riskerna kan i huvudsak delas in i foljande kategorier: marknadsrisk (inklusive valutarisk,
rénterisk och prisrisk), kreditrisk samt finansierings- och likviditetsrisk.

Valutarisk

Framtida transaktioner kan vara denominerade i béde svenska kronor och euro (eller annan utlandsk valuta).
Fornarvarande ar bolaget inte exponerat mot ndgon betydande valutarisk och harinte forberett ndgra dtgarder
som syftar till att fordroja effekterna av valutafluktuationer. De obligationer som betalas i euro ger upphov till en
valutarisk som framstar som fullt hanterbar, eftersom det koncerninterna laneavtalet med moderbolaget ocksa
har upprattats i euro.

Rénterisk

De obligationer som AURELIUS Equity Opportunities AB har emitterat i december 2019 och i oktober 2021 &r rén-
tebdrande. Obligationerna [6per med en ranta om EURIBOR (tre m@nader), EURIBOR-golvet satt till noll procent
plus en marginal pa 425 baspunkter. En rantehojning kan leda till finansiella intakter fran likvida medel. Den 31
december 2022 var EURIBOR (tre manader) 2,13 procent. Rantan i [Aneavtalet med moderbolaget innehaller en
marginal i relation till obligationsrantan.
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Prisrisk
Bolaget har inga investeringar som kan ge upphov till prisrisker.

Kreditrisk
Bolaget har en fordran pa det tyska moderbolaget. Bolaget bedomer att kreditrisken for detta [an ar begrénsad.
Lanet kategoriseras som steg 1 (tolv manader) och bedémningen ar att det inte finns nagon forvantad forlust.

Finansierings- och likviditetsrisk

En finansieringsrisk definieras som risken for att kostnaderna kommer att 6ka samtidigt som finansieringsmo-
jligheterna ar begransade, vilket far till foljd att betalningsataganden inte kan fullgéras pa grund av otillracklig
likviditet eller svarigheter att erhélla finansiering. Bolaget arbetar fortlépande for att hantera likviditeten och
tillgangen pa kapital. Obligationerna garanteras av moderbolaget AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA.
Rantebetalningen fran moderbolaget avseende det koncerninterna lanet gors samtidigt som rantebetalningen
till obligationsemittenterna, som betalas kvartalsvis. Bdda har samma réntebetalningsupplagg och samma l6p-
tid.

NOT 6 BESKRIVNING AV DE VIKTIGASTE POSTERNA | RESULTAT- OCH
BALANSRAKNINGEN

NOT 6.1 OVRIGA INTAKTER
Ovriga intakter uppgér till 179 KEUR (FA: 0 KEUR) och avser vidarefakturering av férsékringskostnader till moder-

bolaget.

NOT 6.2 RANTEINTAKTER FRAN VARDEPAPPER

i kKEUR 1/1-31/12/2022 1/1-31/12/2021
Ranteintakter 6.124 4.011
Valutakursdifferenser -/- 162
Summa ranteintékter fran vardepapper 6.124 4.173

NOT 6.3 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE POSTER

i kKEUR 1/1-31/12/2022 1/1-31/12/2021
Réntekostnader -6.376 -4.114
Valutakursdifferenser fran obligationer -/- -161
Bankkostnader £ -8
Valutakursdifferenser fran bank -1 -/-
Summa rantekostnader och liknande poster -6.386 -4.283

NOT 6.4 UPPSKJUTEN SKATT
For 2022 uppgar den uppskjutna skattekostnaden till 1.500 kEUR (364 kEUR i fjol). Uppskjuten skatteskostnad
som uppstar vid forandringar i vaxelkurser EUR/SEK for [angfristiga fordringar.
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NOT 6.5 FINANSIELLA TILLGANGAR
De finansiella tillgéngarna ar knutna till [dneavtalet med det tyska moderbolaget och forfaller till betalning den
5 december 2024.

NOT 6.6 EGET KAPITAL

Aktiekapitalet forblir oférandrat, 50 KEUR (FA: 50 kEUR). Bolagets aktiekapital &r uppdelat i 500.000 aktier, som
varoch en representerar en proportionell andel av kapitalet motsvarande 1 SEK. Eftersom de emitterade obliga-
tionerna garanteras av det tyska moderbolaget och den enda tillgdngen forutom likvida medel och mots-
varigheter till likvida medel &r en finansiell fordran pa detta moderbolag, kan AURELIUS AB:s kapitalforvaltning
forlita sig pa denna garanti. Ar 2022 uppgick aktiedgartillskottet till 1.200 KEUR.

NOT 6.7 LANGFRISTIGA FINANSIELLA SKULDER

De finansiella skulderna ar knutna till de prioriterade, osékrade femadriga obligationer med rorlig rdnta med en
volym pa 75,0 miljoner euro som placeras i december 2019 och en volym pa 45,0 miljoner euro som placeras i
oktober2021. Obligationerna forfaller den 5 december 2024.

Rantan pa obligationerna betalas kvartalsvis i efterskott den 5 mars, 5 juni, 5 september respektive 5 december
varje ar. Obligationerna forfaller den 5 december 2024.

AURELIUS Equity Opportunities AB dger rétt att efter eget gottfinnande [6sa in obligationerna, helt men inte del-
vis, (@) ndr som helst fore det datum som infaller 48 manader efter forsta emissionsdagen (*forsta infordringsda-
gen”) till en kurs som motsvarar summan av (i) 100 procent plus 10 procent av den rérliga rantemarginalspro-
centen av det nominella beloppet; och (ii) de dterstaende réantebetalningarna fram till, men inte inklusive, forsta
infordringsdagen; (b) nar som helst fran och med det datum som infaller 48 manader efter den férsta emissions-
dagen till en kurs som anges i villkorsbladet for obligationerna ("villkorsbladet”), i vart fall jamte upplupen och
obetald ranta. | enlighet med de bestammelser och villkor for obligationerna som ska upprattas fore emissions-
dagen mellan emittenten och Nordic Trustee & Agency AB (publ) som ombud for obligationsinnehavarnas
rakning ("villkoren”), kommer emittenten vid férekomsten av vissa handelser som utgor en férandring av kon-
trollen eller en avnoteringshandelse (enligt definitionen i "villkoren”) att behdva erbjuda sig att aterkdpa obliga-
tionerna till 101 procent av deras kapitalbelopp, jdmte upplupen och obetald ranta.

Obligationerna utgor direkta, allmanna, ovillkorade, prioriterade och osakrade forpliktelser for emittenten och
ska alltid rankas atminstone likstéllda med emittentens samtliga direkta, ovillkorade, prioriterade och osékrade
forpliktelser, med undantag for sddana forpliktelser som ar obligatoriska enligt lag, och utan inbordes foretrade.

NOT 6.8 UPPSKJUTEN SKATT
Uppskjutna skatteskulder uppgar till 1.864 kEUR (364 kEUR i fjol) per den 31 december 2022 och avser i foran-
dring i vaxelkurser EUR/SEK for langfristiga fordringar.

NOT 6.9 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

i KEUR 1/1-31/12/2022 1/1-31/12/2021
Upplupna rantekostnader 577 396
Upplupna kostnader 252 -/-
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 829 396
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NOT7 MODERBOLAGET
Bolaget ar ett helagt dotterbolag till AURELIUS Opportunities SE & Co KGaA, som ocksa upprattar den koncern-
redovisning dar bolaget ingar.

NOT 8 ARVODE FOR OBEROENDE REVISOR

Revisorsarvode, Grant Thornton Sweden AB i KEUR i KEUR

2022 2021
Revisorstjanster 37 26
Summa 37 26

NOT9 HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Den 16 januari 2023 meddelade styrelsen for AURELIUS SE att ett byte av kapitalmarknadssegment ar planerat.
AURELIUS SE utgar fran att dess aktier kommer att handlas pa den allmanna 6ppna marknaden pa en bors
efter en dvergdngsperiod. Den nuvarande inkluderingen i den kvalificerade 6ppna marknaden (m:access-seg-
mentet pd Miinchenborsen) kommer att upphora.

Bolaget aterkopte obligationer i januari och februari 2023 till ett nominellt belopp av 5,6 miljoner EUR.

Inga andra vasentliga handelser har agt rum under 2023.

Arsredovisningen kommer att ldggas fram for antagande av &rsstdmman den 24 mars 2023.

Styrelsen intygar att arsredovisningen har uppréttats i 6verensstémmelse med bestdmmelserna i arsre-
dovisningslagen och reglerna i RFR 2 (framtagna av Radet for finansiell rapportering) och att den geren sann och

rattvisande bild av bolagets ekonomiska stallning och resultat.

Bolagets forvaltningsberéttelse ger en rattvisande bild av utvecklingen hos bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning och den beskriver de vasentliga risker och osdkerheter som bolaget star infor

Stockholm den 24 mars 2023

Florian Winkel Richard Schulze-Muth Nils Haase
Styrelseordférande Verkstallande direktor Styrelsemedlem

Var revisionsberattelse 6verlamnades den 24 mars 2023.
Grant Thornton Sweden AB

Nilla Rockno
Auktoriserad revisor
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Grant Thornton

Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i AURELIUS Equity Opportunities AB (publ.)

Org.nr. 559209 - 9567

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér AURELIUS Equity
Opportunities AB (publ.) fér &r 2022 med undantag foér
bolagsstyrningsrapporten pd sidorna 5 - 8.

Bolagets &rsredovisning ingér pd& sidorna 1, 9 - 26 i detta

dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprattats i enlighet
med &rsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
rattvisande bild av AURELIUS Equity Opportunities ABs finansiella
stdlining per den 31december 2022 och av dess finansiella resultat
och kassafléde fér &ret enligt &rsredovisningslagen. Vara
uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pd sidorna b -

8.

Fdrvaltningsberattelsen &r férenlig med &rsredovisningens dvriga
delar.

Vi darfor att

resultatrékningen och balansrdkningen for bolaget.

tillstyrker bolagsstdmman  faststdller

Véra uttalanden i denna rapport om &rsredovisningen &r férenliga
med innehéllet i den kompletterande rapport som har éverlédmnats
till bolagets styrelse
(537/2014/EU) artikel 11.

i enlighet med revisorsférordningens

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. V&rt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till bolaget enligt god revisorssed i Sverige
och har i vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Detta innefattar att, baserat p& var bdsta kunskap och
Overtygelse, inga  férbjudna  tjdnster som  avses i
revisorsférordningens (637/2014/EU) artikel 5.1 har tillhandahdllits
det granskade bolaget eller, dess

i forekommande fall,

moderfdretag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat @r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund fér véra uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Vi har bedémt att det inte finns ndgra for revisionen sdrskilt

betydelsefulla  omrdden som behdver kommuniceras i

revisionsberdttelsen
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Annan information &n arsredovisningen

Detta
drsredovisningen och &terfinns p& sidorna 2 - 4 och 27. Det &r

dokument innehdller &ven annan information dn
styrelsen och verkstdllande direktdren som har ansvaret for denna

andra information.

Vért uttalande avseende &rsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen &r det vart ansvar
att 1dsa den information som identifieras ovan och dverviga om
informationen i vdsentlig utstrdckning dr ofGrenlig med
arsredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi dven den
kunskap vi i Gvrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om

informationen i Gvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat p& det arbete som har utférts avseende denna
att den
innehdller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera

information, drar slutsatsen andra informationen

detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret fér
att &rsredovisningen upprdttas och att den ger en réttvisande bild
enligt &rsredovisningslagen.  Styrelsen och  verkstdllande
direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer
ar nddvandig for att upprdtta en drsredovisning som inte
innehéller n&gra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé

oegentligheter eller misstag.

Vid upprdttandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktdren fér bedémningen av bolagets férméga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar s& &r tillampligt, om
att
verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift.

férhéllanden  som kan péverka fdrmégan fortsatta
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och
verkstdllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har n&got realistiskt alternativ till att géra

ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppnd en rimlig grad av sékerhet om huruvida
drsredovisningen som helhet inte innehdller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag,
och att ldmna en revisionsberdttelse som innehdller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god

revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en vdsentlig
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felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppstéd p& grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vdsentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas pdverka de
beslut fattar
&rsredovisningen.

ekonomiska som anvdndare med grund i

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instdlining under hela
revisionen. Dessutom:

identifierar och beddmer vi riskerna for vdsentliga felaktigheter
i &rsredovisningen, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsétgdrder bland annat
utifrén dessa risker och inh&mtar revisionsbevis som &r tillrdckliga
och andamdlsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptdcka en vdsentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter dr hégre dn fér en vasentlig felaktighet som beror
p& misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi,  férfalskning, uteldmnanden,

avsiktliga felaktig

information eller dsidosdttande av intern kontroll.
« skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision fér att utforma
till
omstdndigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i

granskningsétgdrder som dr |dmpliga med hdnsyn

den interna kontrollen.
» utvdrderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvdnds och rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktdrens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

+ drar vi en slutsats om l|dmpligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktéren anvdnder antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av rsredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
ndgon vdsentlig osdkerhetsfaktor som avser s&dana hdndelser
eller férhéllanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
forméga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vasentlig ostikerhetsfaktor, m@ste vi i revisionsberdttelsen
fasta uppmadrksamheten p& upplysningarna i &rsredovisningen
om den vdsentliga osdkerhetsfaktorn eller, s&dana
upplysningar
drsredovisningen. Véra slutsatser baseras pd& de revisionsbevis

om

ar  otillraekliga, modifiera  uttalandet  om
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberdttelsen. Dock kan
framtida handelser eller férhdllanden géra att ett bolag inte Idngre
kan fortsdtta verksamheten.

» utvdrderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i &rsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
drsredovisningen &terger de underliggande transaktionerna och

handelserna pé ett s&tt som ger en rdttvisande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi
mdste ocks& informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Vi m&ste ocksd férse styrelsen med ett uttalande om att vi har f3ljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra férhéllanden som rimligen kan péverka vért
oberoende, samt i tillampliga fall dtgdrder som har vidtagits fér att
eliminera hoten eller motatgdrder som har vidtagits.
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Av de omrdden som kommuniceras med styrelsen faststdller vi
vilka av dessa omrdden som varit de mest betydelsefulla fér
revisionen av &rsredovisningen, inklusive de viktigaste bedémda
riskerna fér vasentliga felaktigheter, och som darfér utgdr de for
revisionen sdrskilt betydelsefulla omrédena. Vi beskriver dessa
omrdden i revisionsberdttelsen sdvida inte lagar eller andra
férfattningar férhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Revisorns granskning av férvaltning och forslag till

disposition av bolagets vinst eller forlust

Uttalanden

Utdver va@r revision av drsredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens och verkstdllande direktdrens férvaltning for
AURELIUS Equity Opportunities AB (publ.) for &r 2022 samt av
férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget
i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstdllande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs nGrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi &r oberoende i férhéllande till bolaget enligt god revisorssed i
Sverige och har i &vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamdlsenliga som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betr&ffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r
férsvarlig med hdnsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stdller pd storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stdllning i Svrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation &r utformad s& att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
dvrigt kontrolleras pd ett betryggande satt. Verkstdllande
direktéren ska skéta den 8pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgdrder som
ar nddvandiga fér att bolagets bokféring ska fullgdras i
Sverensstdmmelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska
skétas pd ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mél betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhédmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna beddma om négon
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styrelseledamot eller verkstdllande direktren i ndgot vésentligt
avseende:

« fdretagit ndgon &tgdrd eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan foranleda ersdttningsskyldighet mot
bolaget, eller

p& ndgot annat sdtt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dérmed vért uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget dr férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet @r en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti fér
att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptdcka d&tgdrder eller forsummelser som kan
féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvdnder vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig frémst p& revisionen av rdkenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsétgdrder som utférs baseras pd var
professionella  beddmning med utgdngspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen p& sddana
dtgdrder, omrdden och férhdllanden som &r vdsentliga for
verksamheten och ddr avsteg och &vertrddelser skulle ha sdrskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgérder och andra
férhéllanden som &r relevanta for vért uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag fér vart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi

granskat om forslaget dr férenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av ESEF-rapporten

Uttalande

Utéver var revision av &rsredovisningen har vi dven utfért en
granskning av att styrelsen och verkstdllande direktéren har
upprattat drsredovisningen i ett format som m&jliggdr enhetlig
elektronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt 16 kap % a § lag
(2007:528) om vardepappersmarknaden fér AURELIUS Equity
Opportunities AB (publ.) fér &r 2022. V&r granskning och vért
uttalande avser endast det lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprattats i ett format
som i allt vdsentligt m&jliggdr enhetlig elektronisk rapportering.

Grund for uttalandet

Vi har utfért granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18
Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart ansvar enligt denna
rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ar oberoende i férh&llande till AURELIUS Equity Opportunities AB
(publ.) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vért
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
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Vi anser att de bevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
dndamdlsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret fér
att Esef-rapporten har upprattats i enlighet med 16 kap 4 a § lag
(2007:528) om virdepappersmarknaden, och for att det finns en
s&dan intern kontroll som styrelsen och verkstéllande direktdren
bedémer n&dvandig for att upprdtta Esef-rapporten utan
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter
eller misstag.

Revisorns ansvar

V&r uppgift &r att uttala oss med rimlig sdkerhet om Esef-rapporten
i allt vasentligt ar upprattad i ett format som uppfyller kraven i 16
kap 4 a § lag (2007:528) om vérdepappersmarknaden, p&
grundval av var granskning.

RevR 18 att
granskningsétgdrder fér att uppnd rimlig sdkerhet att Esef-

kraver vi planerar och genomfdr véra

rapporten dr upprdttad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sdkerhet @r en hég grad av sdkerhet, men dr ingen garanti
fér att en granskning som utférs enligt RevR 18 och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en vdsentlig
felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsté p& grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vdsentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas p&verka de
ekonomiska beslut som anvdndare fattar med grund i Esef-
rapporten. Revisionsféretaget tilldmpar International Standard on
Quality Management 1, som krdver att foretaget utformar,
implementerar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning
inklusive riktlinjer eller rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska
krav, standarder fér yrkesutévningen och tilldmpliga krav i lagar
och andra férfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika &tgdarder inhdmta bevis
om att Esef-rapporten har upprattats i ett format som majliggér
enhetlig elektronisk rapportering av &rsredovisningen. Revisorn
valjer vilka &tgdrder som ska utféras, bland annat genom att
beddma riskerna for vasentliga felaktigheter i rapporteringen vare
sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag. Vid denna
riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som dr relevanta for hur styrelsen och verkstdllande direktéren tar
fram underlaget i syfte att utforma granskningsdtgdrder som ar
andamalsenliga med hdnsyn till omstdndigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen omfattar ocksd en utvdrdering av
andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens antaganden.

Granskningsétgérderna omfattar huvudsakligen validering av att
Esef-rapporten upprdttats i ett giltigt XHTML-format och en
avstdmning av att Esef-rapporten Gverensstdmmer med den
granskade &rsredovisningen.



Grant Thornton

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det dr styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten
pé& sidorna 5 - 8 och fér att den &r upprattad i enlighet med
drsredovisningslagen.

Vé&r granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebdr
att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en vdsentligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser
att denna granskning ger oss tillréicklig grund fér véra uttalanden.

Stockholm den 24 mars 2023,

Grant Thornton Sweden AB

Nilla Rockn&

Auktoriserad revisor

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar i enlighet
med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 drsredovisningslagen
samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag &r férenliga med
drsredovisningens dvriga delar samt &r i Sverensstimmelse med

drsredovisningslagen.

Grant Thornton Sweden AB, Kungsgatan 57, Stockholm, utségs till
AURELIUS Equity Opportunities ABs revisor av bolagsstdmman den
14 mars 2022 och har varit bolagets revisor sedan 21 oktober 2019.
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